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-  세계 최고 교육, 우수한 인재 

- 세계 최상 IT, 통신 인프라, 전자정부1위 

- 지정학적 위치(중국, 일본) 

- 제조업 세계5위, 경제 10위,  

- 신속한 의사결정 

- 금융산업 집중 육성, 성장 필요 

- 중국, 인도,동남아 등 세계시장 확대 

- 한국인 --> 신속, 정확 

- BBIG+금융, 4차산업혁명, IT 육성 

- 우수기술과 브랜드+ 핀테크(BTS) 

- 금융 세계 30위권, 고임금, 노동 경직성 

- 과도한 규제: 정부가 허락한 것만 사업

(POSITIVE) 네거티브 전환필요  

- 법인세26% , 소득세, 규제3법 등 

- 낮은 생산성, 해외직접투자(FDI):유출5배>유입 

- 우크라전쟁, 전세계 무역량 축소 

- 미중 무역전쟁 큰  피해(-10%) 

- 북핵문제, 미국  

- 중국 수출급감,  기술격차 축소 

- 주력산업 퇴조 (철강, 조선IT,금융업) 
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출처 : OECD 2022. 8월 CPI까지 updated 
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경기침체 원인 :  통화량 증가 물가  

높다  

높은 물가(미국 6조 달러 공급) 

 

금리인상과  통화정책이 경기를 결정 (2024년까지) 



미국 소비자물가 전망 :  예상보다 더디게 하락할 듯 

• 물가안정의 조건 :  주거비(33%) 안정, 유가하락, 공급망 개선 

     2023년 물가안정 . ‘23년말 美CPI  2% 목표,  전쟁 장기화 

주 : 빨간색 점선은 2022년 9월부터 2024년 말까지의 전망 (코로나19 이전 수준의 물가는 2025년 

초에 도달할 듯)  

자료 : US Bureau of Labor Statistics, 2022년 9월부터의 전망은 3프로TV 
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주 : BOK 성장률 전망 = 2022년 2.6% (상반기 3.0%, 하반기 2.4%), 2023년 2.1% (상반기 1.7%, 하반기 2.4%) 

출처 : tradingeconomics.com, BOK, FRB. 전망은 3PRO TV 2022 9/30 updated 

예상보다 긴 경기침체 : 시장금리 고점 찍고 2023년 하락 예상 

• 세계경기 장기불황 진입(2024년까지 경기침체) 2023년 미국  

• 美 CPI 경기침체로 2024년 중반 3%대 도달 

경제지표 가격변수 국가 ∙ 항목 2020 2021 2022 E 2023 E 2024 E

미국 -3.4 5.9 0.1 -1.0 1.3

GDP성장률 유로존 -6.4 4.5 1.0 -1.5 1.0

(% 전년비) 중국 2.3 8.0 3.0 3.3 4.0

한국 -0.9 4.1 2.2 1.3 2.0

미국 소비자물가 (% 전년비) 미국 CPI 1.3 7.0 7.3 4.1 2.7

미국 근원CPI 1.6 4.9 5.5 3.7 2.7

한국 소비자물가 (% 전년비) 한국 CPI 0.6 3.7 5.2 3.9 3.0

기준금리 미국 0.25 0.25 4.50 5.00 4.25

(연말 %) 한국 0.50 1.00 3.25 3.75 3.25

시장금리 미국 (국채10년) 0.91 1.51 3.70 3.00 2.80

(연말 %) 한국 (국고10년) 1.72 2.26 4.30 3.50 3.00

국제유가 (달러/배럴 연말) WTI 48.5 75.2 72.0 65.0 60.0

원/달러 1,086.5      1,189.9      1,470.0      1,310.0      1,250.0      

원/100엔 1,051.8      1,033.8      980.0         985.0         976.6         

환율 (연말) 달러/유로 1.22           1.14           0.94           1.04           1.10           

 엔/달러 103.3         115.1         150.0         133.0         128.0         

달러 (DXY) 89.9           95.7           119.0         104.0         100.0         
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세계경기는 지금 후퇴에서 침체로 가는 국면 

(%) 

       2023년 2분기 경기 불확실성 정점. 완만한 U자형 회복 예상  
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주 : 2023년 3월 현재 각국의 경기위치 

세계경기 사이클 위치  

2024년 예상 (OECD) 

2023년 2Q 예상 (미국) 

                                경기:   2023년 거의 동시 불경기 





<자료 : OECD> 
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\ 테스트 ㅁ 한미일 개인의 자산배분 비교 

주요국(외환보유액/ GDP) 비중.(2023.1월) 

한국은행, 통계청 

외환보유고/ GDP 비율 분석 

국가명 GDP(억달러) 
외환보유액 

(억달러) 

외환보유액 

/GDP 비중 

스위스 8,129 9,491 117% 

홍콩 3,681 4,318 117% 

대만 7,749 5,455 70% 

사우디 8,335 4,566 55% 

러시아 17,758 5,657 32% 

한국 18,102 4,167 23% 

인도 31,734 5,604 18% 

브라질 16,090 3,397 21% 



\ 테스트 ㅁ 한미일 개인의 자산배분 비교 적정 외환보유고 이론 네가지 

발표기관 내 용 적정외환 
발표 

시기 

IMF 

 신제안 

유동외채 30%+ 외국인주식자금 15%+ M2 

5% + 상품수출 5% (100~150%) 

6,810 억 

달러 
2013 

기도티 

그린스펀 
3개월 경상지급액+ 유동외채(3000억$) 

4,500 억 

달러 
1999 

BIS 

(국제결제 

은행) 

3개월경상지급+유동외채+외국인주식투

자 액 1/3(4000 억 $) + 거 주 자 

외화예금(1000억$) +현지 금융잔액 

9,200 억 

달러 
2004 

자료: 한국은행, 2021년 8월 기준 



\ 테스트 ㅁ 한미일 개인의 자산배분 비교 한국은행 외화자산 구성(2023) 

상품 비중(%) 

정부채 36.9 

정부기관채 21.0 

회사채 14.8 

자산유동화채(MBS) 13.1 

주식 7.7 

예치금  3 

계 100.0 

   



  전국집값 종합주가 cd금리 서울집값 
외환보유

액 
경기동행 대출총액 물가지수 평균환율 경상수지 

전국집값 1                   

종합주가
지수 

0.9280711 1                 

cd금리 -0.8242313 -0.7762525 1               

서울집값 
0.9795562

3 

0.9059757
5 

-0.773966 1             

외환보유
액 

0.9628501 
0.9552826

2 
-0.8618177 

0.9235238
4 

1           

경기동행
지수 

0.9741703
5 

0.9269727
3 

-0.8687678 
0.9344392

5 

0.9842048
1 

1         

대출총액 
0.9824907

3 

0.9116393
3 

-0.850487 
0.9599423

6 
0.9615612 

0.9868823
3 

1       

물가지수 
0.9697496

1 

0.9291313
4 

-0.8633725 
0.9278520

6 

0.9840682
2 

0.9874388
7 

0.9670060
5 

1     

평균환율 
0.0508542

5 
-0.1721922 -0.1164479 

0.0544976
2 

-0.1047102 
0.0345183

5 
0.1068888 

0.0299059
5 

1   

경상수지 
0.5781808

9 

0.5894043
8 

-0.7211307 0.4822515 0.659504 
0.6480522

4 

0.6112238
8 

0.6474480
3 

0.0246848
3 

1 

 부동산, 주가 주요변수 상관관계  



전국집값 주가 금리 서울집값 외환총액 경기동행 대출액 물가 환율 경상수지 

평균 66.7541 1689.83 3.18128 62.6372 2.9E+08 88.0799 1066884 86.2281 1135.14 3567.1 

표준 오
차 

0.90702 40.4264 0.0989 1.00741 6740601 1.18761 30725.3 0.77088 6.20561 209.007 

중앙값 68.8476 1906 2.85 64.3188 3.1E+08 88.8 1028823 89.67 1131.69 3101.6 

표준 편
차 

14.9864 667.953 1.63402 16.6452 1.1E+08 19.6225 507666 12.737 102.534 3453.36 

분산 224.592 446162 2.67004 277.063 1.2E+16 385.042 2.6E+11 162.23 10513.1 1.2E+07 

첨도 -0.2551 -0.648 -0.5225 0.01407 -1.0726 -1.189 -0.8121 -1.1823 0.46516 -0.7696 

왜도 0.12458 -0.1211 0.48801 0.18664 -0.3054 -0.0079 0.33106 -0.2853 0.13365 0.28888 

범위 61.8735 2817 6.54 69.7091 3.9E+08 71.1 1898714 46.817 546.12 17547.7 

최소값 38.9954 479.68 0.63 31.0813 8E+07 52.6 259582 62.393 915.86 -4125.5 

최대값 100.869 3296.68 7.17 100.79 4.7E+08 123.7 2158296 109.21 1461.98 13422.2 

합 18223.9 461324 868.49 17100 7.8E+10 24045.8 2.9E+08 23540.3 309892 973817 

관측수 273 273 273 273 273 273 273 273 273 273 

    주가 주요변수 기술통계(2000-2022), 월별, (집값 기준 2022=100)  
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y = 0.1375x + 25.638 
R² = 0.9112 
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y = 53x - 379.44 
R² = 0.8667 
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 원-달러 회귀 분석(1964~2022.10) 

y = 1.4873x + 302.08 
R² = 0.8221 
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\ 테스트 ㅁ 한미일 개인의 자산배분 비교 외환보유고 추이 

y = 767832x - 1E+08 
R² = 0.8249 
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\ 테스트 ㅁ 한미일 개인의 자산배분 비교 1980년~2020년 10월 미국 국채 
10년물 채권  

자료: 한국은행, 미국 국채 10년 T/ NOTE (1980.1 ~ 2020.10월) 



\ 테스트 ㅁ 한미일 개인의 자산배분 비교 한국 3년물 국채와 미국 10년물 
국채 

(참조: 파랑색 한국 국채, 오렌지색 미 국채 ) 
자료: 한국은행, 한국 국채 3년물, 미국 국채 10년 T/ NOTE (2000.1 ~  
2022) 
 



자료;  영국 컨설팅 그룹,  한경 2019..3.18  



자료; 동아 2021. .3.17  




